MARALE

PETROL FiYATININ

Petrol fiyatlarinin dustk olmasinin nedeni konusunda gectigimiz iki G¢
yilda epey bir spekulasyon yapilmistir. O zamanda belirttigim gibi petrol
fiyatlarinin dustk olmasinin en 6nemli sebebi stok fazlasinin olmasiydi.
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014 yiindan beri disiik seyreden

petrol fiyatlar1 herkesi rehavete
striiklemistir. Oysaki gerek yazdigim
makalelerde gerekse yaptigim
konusmalarda petrol fiyatlarinin disiik
seyretmesinin  aslinda ¢ok  6nemli
firsatlar barmndirdigini, bu durumun
ilelebet devam etmeyecegini dolayist
ile 100$ seviyesinden 30-40$ seviyesine
inen petrol fiyatlarinin biten petrol
devri gostergesi olmadigini sadece stok
fazlasinin ve daralan ekonominin bir
sonucu oldugunu 1srarla ve tekrar tekrar
sdyledim, yazdim. Isin birde politik yénii
oldugunu ve bulundugumuz bolgeyi
hesaba katarsak distik fiyat donemini
¢ok iyi degerlendirmemiz gerektigini
belirttim. Ancak yenilenebilir enerji ve
onun yikselise gectigi, fosil yakitlarin
karbon emisyonlarinedeniile devirlerinin
bittigini  iddia  edenler = komiiriin
Almanyanin enerji tretimindeki yerini
bilmeden habire ve siirekli Almanyadaki
glines enerjisi kullanimindan bahsettiler.
Oysa  Almanyanin 2016  yilinda
tilkettigi  birincil enerjide komiiriin
orani %23, yenilenebilir enerjinin orani
%12 olarak gerceklesmistir (Sekil 1).
Ulkemize bakacak olursak toplam enerji
tilkketimimizde komiiriin orani %28 ve
yenilenebilir enerjinin orani ise %4 diir

(Sekil 1).

Evet, yenilenebilir enerji kaynaklarina
daha  fazla  yatinm  yapmamiz
gerekmektedir. Ancak aklimizda
tutmamiz gereken en Onemli konu
ise her ne kadar vyenilenebilir enerji
kaynag1 agisindan goreceli geride olsak
da Almanyanin toplam enerji tiiketimi

322.5 milyon ton petrol es degeri iken
Tiirkiye'nin harcadig: toplam enerji 137.9
milyon ton petrol esdegeridir. Bagka bir
deyisle Almanya bizim iki katimizdan
daha fazla enerji harcamaktadir ve fosil
yakit tiketim oranlarimiz birbirine
yakindir fakat, Almanya fazla harcadig
enerjisini nitkleer ve yenilenebilir
enerjiden elde etmektedir. Bu konuda
gelismis tlke Ornekleri g¢ogaltilabilir.
Almanyay1 6rnek vermemin nedeni ise
sanayi lilkesi olmasi ve siirekli giines
enerjisi ile giindeme gelmesidir. Demek
istedigim odur ki; gelismis tilkelerde her
ne kadar karbon emisyonlari igin tedbirler
alinsa da enerjilerinin énemli béliimiini
hala ve gelecekte de fosil yakitlardan
karsilamaya devam edeceklerdir. Diinya
enerji Konseyinin 2016 yili ¢aligmasinda
goriildiigi tizere komiir ile calisan elektrik
tiretiminde TWh cinsinden basi ceken
tilkeler Cin, ABD, Hindistan, Japonya
ve Almanyadir (Sekil 2). 2040 yilina
yapilan tahminlere gore diinya enerji
titkketiminde fosil yakitlarin oran1 %77’nin
altina inmeyecektir (Sekil 3). Ozetlemek
gerekirse hi¢ kimse fosil yakitlardan kisa
vadede vaz ge¢cmeyecektir.

Petrol fiyatlarmin distik olmasinin
nedeni konusunda gectigimiz iki g
yilda epey bir spekiilasyon yapilmuistir.
O zamanda belirttigim gibi petrol
fiyatlarinin diisiik olmasinin en 6nemli
sebebi stok fazlasinin olmasiydi. Stok
fazlasinin  oldugu son derece asikér
oldugu halde, ¢iinkil 2015 yilindan beri
trettigimizden daha fazla tiikettik. Tablo
e bakacak olursak 2015 yilin diinyada
glinlik 92 milyon varil petrol tretilmis
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ancak 95 milyon varil tiketilmigtir.
Yani {iiretilmeyen fazladan 3 milyon
varil giinliik tiiketilmistir. 2016 yilinda
ise giinliik 92 milyon varil iretilmis ve
ginliik 96.6 milyon varil tiiketilmistir.
Malumunuz {izere iiretim fazlasi tiiketim
oluyorsa ve o malin fiyat1 diigiiyorsa asir1
stok var demektir. Nitekim gectigimiz
giinlerde OPEC diinya petrol arzindaki
stoklarin erimek {zere oldugunu ve
2014den Dberi arama yatirimlarinin
durma noktasina geldigini ve bunun arz
sikintis1  yasatabilecegini  belirtmigtir.
Arama yatirimlarinin azalmasi demek
ontimiizdeki on yil igerisinde pazara
gikacak petrol miktarimin azalmasi
demektir. Ciinkii, arama yatirimlar ile
bir kesif yaptiginiz zaman bu sahayi ticari
hale getirmek zaman isteyen bir istir.

Bunun yaninda yine ayni tarihlerde
Amerika'nin boélgeyi sikintiya diisiirecek
Israil ile ilgili soylemleri ve Iran
ambargosuna devam edecegi yoniindeki
agiklamalar1 petrol fiyatlarindaki yukari
yonli gidisin nedeni oldugunu agiklayan
birgok haber ve yazi yazilmistir. Bu ani
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Sekil 1: Birincil enerji tuketiminde yakit turleri dagihimi
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ivmesinin nedeni bu olsa dahi yakin
gelecekte politik bir risk olmadigi halde
bile yukari yonli petrol fiyatlarim
gozlemleyecegiz. Bunun nedeni de
yukaridaki  paragrafta ve defaten
yazdigim arz fazlasinin bitmesi ve uzun
stiren bu dénemde arama yatirimlarinin
¢ok cok azalmasidir.

Petrol ve dogal gaz, yani nami diger fosil
yakitlar enerji tiretebilmek i¢in 6nemli ve
kontrol edilebilir dogal kaynaklardir. Tek
sakincalar1 atmosfere kattiklar1 karbon
emisyonlar1 ki; bu konuda atmosferden
karbondioksiti yakalayip baska
kullanimlar i¢in depolama teknolojisi
olan direk karbon yakalama teknolojisi
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canhirag gelistirilmektedir. Tiim bunlara
ragmen diinyanin yenilenebilir enerji
lehine fosil yakitlardan vaz ge¢meyecegi
agikardir. Ciinkii 0Ozellikle giines ve
riizgar, glinesin oldugu ya da riizgarin
estigi zamanlarda enerji irettikleri ve
bu giinesli veya riizgarli zamanin talebin
fazla oldugu zamana denk gelmesi kontrol
edilemedigi i¢in, kontrol edilebilir
enerji kaynaklar1 degildirler. Dolayisi
ile ilkelerin enerji {iretim kaynak
cesitliliginde petrol ve dogal gazin yeri ok
o6nemlidir. Bu bizim iilkemiz agisindan
bakildiginda ise, s6z konusu yeralt:
zenginliklerinde disa  bagimhiligimiz
hepimizin malumudur. Nedeni ne olursa

Tablo 2: ithatat ve yeraltnda rez

Petrol Fhan
S5/ varil

405/ vari

miya S

milyonvaril

TOPLAM ITHALAT 423%

5292 21168

*petrol 1w ve Grinien topama dahil dediide

ety satin alma ve uretin

olsun petrol fiyatindaki en ufak yukar1
yonlii bir davranis Ulkemizi ekonomik
olarak cok fazla etkilemektedir.

Gegtigimiz giinlerde EPDK’nin
yaymladigr yilik raporlarinda 2017
yilinda ham petrol ithalatimiz yaklagik
25.8 milyon ton (188.9 milyon varil),
petrol tiirevi ve triinleri ithalatimiz 16.9

Tablo 1; 2015 ve 2016 Dinya petrol
uretim ve tiketim miktariar

Yullar Uretim Titketim
. 2017 milyon vardl / gin miyen varll fgin
2015 91.704 95.000
2016 92,150 96.558

y malkiyeti kargiastirmas

1005/ vari! S5/vanli 105/varil 125/varil

miyar$ miyer S

5292 143¢ 522

** 2014 Onces yeraltndoki rezery sat Fonnda gergeiiezon onalama fyos arohfc Dahe diugik ve doha ylioes varl bag: fiydt meveuttur
s 2015 wir Uretim makyetiencir. Def gk Doigciere gire farkhk gistesan dreton maliyetieri en ik sek 525/ varil ve en cugdk 25/ varil olarsk gergeliegmigt s

635 16934

milyon ton (123.4 milyon varil), dogal
gaz ithalatimiz 44.4 milyar metrekiip
(274 milyon varil petrol esdegeri) ve LNG
(stvilastirilmis dogal gaz) ithalatimizda
yaklagik 10.8 milyar metrekiip (66
milyon wvaril petrol esdegeri) olarak
gerceklesmistir. Sadece ham petrol, dogal
gaz ve LNG ithalatimiz 529.2 milyon
varildir ve varilini ortalama 40$ dan
satin aldigimizda 21.168 milyar dolarlik
faturas1 mevcuttur. Ayni miktar ithalatin
varil bagina 80$ ve 100$ maliyeti ise tablo
2de verilmistir. Bunun yaninda eger 529.2
milyon varil ihtiyacimizi yerin altinda
rezerv olarak satin alarak ve kendimiz
tireterek iilkemize getirseydik varil bagina
5$ satin alma ve varil bagina 12§ tretim
maliyeti ile birlikte sadece 8.996 milyar
dolar para harcanmis olacakti. Tablo
2de 2014 oncesinde gerceklesmis olan
yeraltinda rezerv satin alma fiyat aralig
ile 2015 yilinda gergeklesmis olan tiretim
maliyetlerine gore 2017 yilinda ithal
ettigimiz 529.2 milyon varilin (petrol
tiirevi ve tiriinleri bu rakam dahil degildir)
ithal etmekle kendimiz saha satin alip
tretmek arasindaki maliyet farklar
verilmistir. Daha ¢arpici bir 6rnek vermek
gerekirse, rafinerimize satin alinan 188.9
milyon varil (25.8 milyon ton) ham
petrol, eger saha olarak Irak’ta yer altinda
satin alinmig olsaydi varil basina maliyeti
olan 12$ (Irak’ta ortalama 2.5$/varil satin
alma maliyeti + 10$/varil Gretim maliyeti
mevcuttur) zerinden hesaplandiginda
tilkemize toplam maliyeti 2.3 milyar
$ olacakti. Oysaki ayni miktar1 varil
basina 40$ dan ithal ettigimiz igin 2017
yili iilkemize maliyeti 7.6 milyar dolar
olarak gerceklesmistir. Soziin 6zii odur
ki, 2014 yilindan beri mevcut olan firsat
treni artik kagmistir. Bundan sonra enerji
faturamizin maliyeti giderek artacak
ve acilen yer altinda rezerv satin almaz
isek bu durum siirdiiriilebilir olmaktan
¢ikacaktir.
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