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‘Ucuz Petrol Devri
onrasina hazir miyiz?

leolojik Arastirmalar Dernegi, II. Baskan

AP @ZeynepYildizel

Petrol
fiyatlarindaki
diisme

sadece petrol
sirketlerinin
karini azaltmaklia
kalmadi, petrol
sirketlerine is
yapan servis
sirketlerinin, celik
endistiirisinin

ve burada
deginilmeyen

bir siirid yan
sanayinin
gelirlerinde
diisiisler
olusturdu.

Sekil 1: Diinya petrol iiretim ve ihraci

— — er sey 2014 yilinin ikinci yarisinda
petrol fiyatlarinin 100 dolar
— — altina dogru durdurulamaz bir
diisme hareketi ile basladi. 2015 yillinin
basina gelindiginde ise, sadece orta
ve kigiik dlcekli petrol sirketleri degil,
ayni zamanda dev petrol sirketleri
de biitcelerinde kisintiya gittiler.
Bitge kiciltmelerini 6ncelikle arama
yatinnmlarini kisarak ve personel sayisini
azaltarak yapma yolunu sectiler. Bu
dogru mu yanlis mi bagka bir tartisma
konusu. Ancak benim tecriibem ve bilgi
birikimim bu sekilde finansal tablolarini
dengelemeye calisan sirketlerin kisa
vadede bunu gerceklestirdigini ancak
uzun vadede ise blyUmelerini sikintiya
distrduklerini gdstermistir. Yani petrol
fiyati krizi sona erdiginde yeniden arama
yatinmlarinin gerceklesmesi ve gerekli
personel istihdaminin saglanabilmesi gok
zaman alan ve maliyetli bir strectir. Kisa
vadeli ¢ozGmler her zaman uzun vadeli
sikintilar olusturur diyerek bu konuyu
noktalayip, esas konumuza déniyorum.

Daha dnceki yazilarimda da
degindigim gibi aslinda arama
yatinmlarinin dismesi, 2014 yil petrol
fiyatlari digsmesinden bir kag yil 6nce
baslamistir. Tekrar etmek gerekirse;
2002-2005 yillari arasinda dinyada
30 milyar varil petrol esdegeri rezerv
kesfedilmesine ragmen, 2005 yilindan
2014 yilina kadar gecen slrede sadece
7 milyar varil petrol esdegeri rezerv
kesfedilmistir. Bunun yaninda 2015
yilinda 46 petrol ve gaz sahasi gelistirme
yatirimlari ile 2016 yilinda 22 petrol
ve gaz sahasi gelistirme yatinmlan

Sekil 2: Varil basina petrol iiretim maliyeti
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durdurulmus ve toplam olarak 380 milyar
dolar yatinm beklemeye alinmistir. Tim
bunlarin yaninda 2015 yilinda ise sadece
2.7 milyar varil rezerv kesfedilmistir.

Bu toplam ertelenen yatinmlar ise 27
milyar varil petrol esdegeri rezervin
pazara c¢lkisini negatif yénde etkilemistir.
WM'nin yaptigi analizlere gore, yukarda
bahsedilen nedenlerden 6tiird, 2025'de
ginlik 2.9 milyon varillik arz eksikligi
olusacaktir. IEA tahminlerine gore ise
2026 yilinda diinya petrol tiketimi glinlik
105.3 milyon varil olarak hesaplanmistr.
Buglin ise diinya petrol tiketimi ginlik
94.8 milyon varildir ve énimizdeki 10 yil
icerisinde fazladan giinlik 10.5 milyon
varile ihtiyacimiz vardir. Tum bunlar
olurken OPEC, aylardir Gretimde kisintiya
gitme karari almamaktadir. Bu hem petrol
fiyatlarinin diisik devam etmesine, hem
de elimizdeki mevcut rezervlerin hizla
tikenmesine sebebiyet vermektedir.
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Baska bir deyisle tUkettigimiz rezervin
yerine yenisini koymadigimiz anlamina
gelmektedir. TUm bunlarin politik
nedenleri bir kenarda dursun, teknik
olarak neden OPEC’in tretim kisintisina
gitmedigini anlamak mimkin degildir.
Aslinda OPEC dlkeleri tim gelirlerini
petrolden sagladiklari icin bltce
aciklarini daha fazla petrol satarak
kapatmak niyetindeler. Ancak Uretim
azaltmalari kisa vadede sancili ama uzun
vadede ise daha karli olmasina ragmen
bu yolu segmemektedirler.

En cok etkilenen Ulkeler basinda
Suudi Arabistan gelsede, 2015 yilinda
glnlik 11.9 milyon varil petrol Gretmis
ve karsiliginda 133.3 milyar dolarlik
petrol ihrag etmistir (Sekil 1). Suudi
Arabistan, aslinda petroliin 30 dolar
oldugu durumda bile ciddi kari olan
bir Glkedir. Soyle ki, 2015 yili ortalama
varil maliyetleri incelendiginde Suudi
Arabistan'da 9.9 dolar olan maliyet,
Irak’ta 10.9 dolar, Rusya’da 17.30 dolar,
Norvec'te 36.10 dolar, ingiltere’de 52.5
dolar, Amerika’da 36.3 dolar, Brezilya'da
48.8 dolardir (Sekil 2). Isin 6zii, petrol
fiyatlarindan en cok etkilenen Ulkeler
OPEC lyesi olmayan dlkelerdir. Peki
o zaman petrol fiyatlarinin disik
olmasindan varil basina blyik zarar
olan ama ekonomisi petrol ihracina
bagli olmayan Ulkeler, OPEC'e Uretimin
kisiimasl icin acaba neden ellerinden
gelen baskiy yapmiyorlar? OPEC ise
Uretimi kismayi birakin, pazar payini
korumak icin dur durak bilmeden
Uretim yapmakla mesgulken; séz
konusu yiksek maliyetli Glkeler
Uretim yapmayip yatinmlarina devam
etmektedirler. Bu yatinmlarin bir kismi
arama yatirimlarini olustururken bir
kismi da finansal olarak zor durumda
olan kiicik ve orta dlgekli sirketleri satin
alma yolu ile rezerv arttirma seklinde
gerceklestiriimektedir. Bunun iki dnemli
nedeni vardir. Birincisi; dlsik servis ve
sondaj maliyetleri ile daha fazla arama
yatirimi yapmaktr. Petrol fiyatlarindaki
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disme sadece petrol
sirketlerinin karini azaltmakla
kalmad, petrol sirketlerine

is yapan servis sirketlerinin,
celik endistlrisinin ve burada
deginilmeyen bir sird yan
sanayinin gelirlerinde distsler
olusturdu. Ozellikle sektdriin
dev hizmet sirketleri cok

fazla sayida calisani isten
cikarma yoluna gittiler. Ayni
zamanda sondaj maliyetleri
de yiiksek miktarda disti ve
sondaj sirketleri de énemli
zararlar kaydettiler ve isten
¢ikarmalar yaptilar. Bu da
hizmetlerin daha ucuza

satin alinabilmesine ve

arama yatinnm maliyetlerinin
dismesine neden olmustur.
ikincisi ise; sirekli gindeme
getirdigimiz ve yakin zamanda
olusacak talebi karsilama, yani
arz sikintisinin yaratacagi ani
fiyat ylkselislerinde ellerinde
hazir rezervlerin olmasi ve
bunlar maliyetlerinin iki-lc
katina, eskiden oldugu gibi,
satarak muazzam gelirler elde
edecekleri i¢indir. Bu durum
¢ok net ortadir.

ULKEMIiziN ENERJI
HAMMADE ACIGI
BUTCEMiZDE ONEMLI
YER TUTUYOR

Konunun, bir de bizim gibi
ylUzde 90 oraninda petrol ve
dogal gazda disariya bagimli
olan ve kendi topraklarinda bu
hammaddeleri yeterli olmayan
Ulkelerin durumu vardir. Her
ne kadar, iki senedir cari
acikta azalma yaratan petrol
fiyatlarinin diistik olmasi
Ulkemiz agisindan mutlulukla
karsilansa da; gegen bu streyi
dogru sekilde kullanmadigimiz
icin ileride ¢ok Gzllecegiz.
Ulkemizin enerji hammadde
agIgi ve bunun disaridan
tedarik edilmesi ve
bitgemizde ¢ok ¢cok Gnemli
bir yer tuttugu hepimizin
malumudur. Ancak disik
petrol fiyatlari ddneminde

Sekil 3: Ulkelerin ana ihrac iiriinleri

neredeyse iki yili geride
biraktigimizi dustintrsek, dlke
olarak yerin altinda rezerv
satin almadigimiz gercegi,
petrol fiyatlari yikselince
canimizi ok acitacaktir.
Uzmanlarin yaptiklari
calismalara gore dusiik petrol
fiyatlari, petrol ithal eden
tlkelerin ekonomilerine
olumlu yansimakla beraber,
petrol ihrac eden Glkeler
ulusal varlik fonlarindan
biriktirdikleri paralar gekmek
ve (lkelerinde mali dengeyi
korumak icin harcarlar.
Bununla beraber, disiik petrol
fiyatlari, bir cok Glkedeki
faizlerin ve enflasyonun
dliismesine neden olur ve bu
llkeler daha fazla harcama
yapma temayllne girerler.
Sonugta petrol fiyatlarindaki
ani artislara karsi ok duyarli
ve kirilgan hale gelirler. Ulke
olarak biz hali hazirda, enerji
ihtiyacimizi karsilamak igin
petrol fiyatlarina (buna bagli
dogal gaz fiyatlarina) son
derece duyarli iken; bir de
enerji merkezi olmak istegimiz
ve bulundugumuz bélgenin
durumu bizi distk petrol
fiyatlari ve etkileri konusunun
tam da merkezine almaktadir.

Sekil 3'te gorebileceginiz gibi
etrafimizdaki komsularimizin
neredeyse tamami, tim
ekonomisi petrol ihracina
bagli olan ve dolayisi ile
disiik petrol fiyatlarinda

son derece kirilgan olan
Ulkelerdir. S6z konusu harita
Ulkemizin “enerji merkezi”
olmasi gerekliligini ve de
disik petrol fiyatlarinda; ki
onldmuzde ¢ok fazla zaman
mevcut degildir, bir an énce
yerin altinda rezerv satin
almamiz gerekliligini net ve
kesin bir sekilde gézler éniine
sermektedir. 2014 yilindan
dnce baslayan ve diisen
petrol fivatlari ile giderek
azalan arama yatinmlari

ve bunlarin sonucunda
pazara ulasamayacak olan
27 milyar petrol esdegeri
rezerv ile birlikte 2026 yilina
kadar diinyanin ihtiyaci olan
gunltk ekstra 10.5 milyon
varil, dnlimzdeki yakin
gelecekte eksikligini ciddi
oranda hissettirecektir.
Artan talep ve eksilen

arz ise petrol fiyatlarinin

son derece dramatik bir
bicimde artacaginin en
dnemli géstergesidir. Bu
gerceklestiginde, dogumuzda
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yer alan ekonomisi petrole
bagimli ana Uretici Glkeler

ile batimizda yer alan ve
ekonomisi ve gelismislik
endeksleri dolayli olarak
petrole bagimli olan tiketici
llkelerin ortasinda yer

alan Ulkemiz, fazlasiyla
etkilenecektir. Bu yilin baginda
degisik nedenlerden &tir(
(Nijerya’daki bombalama,
yangin vs) 3.7 milyon varilin
glnlik Gretimde dismesi, 26
dolarlar civarinda olan petrol
fiyatlarini birden haziran
ayinda 50 dolar seviyesine
getirmistir (Sekil 4). Kaldi ki,
gunlik 10.5 milyon fazladan
tlketimin gerceklesmesi
gergeginde, petrol fiyatlarinin
aniden artacagini tahmin
etmek zor degildir.

ENERJi KONUSUNU
RASYONEL SEKILDE
ELE ALMALIYIZ

Zamanin ¢ok cabuk gectigi
konusunda sanirim hepimiz
hem fikirizdir. Sanki petrol
fiyatlarindaki s6z konusu
disme baslangici daha
diinmis gibi geliyor ama,
donlp geriye dogru bakinca
maalesef 1.5 yil gectigini
géruyoruz. Enerji merkezi
olmak gibi biyik hedeflerimiz
olmasina ragmen biz bu 1.5
yili degerlendiremedik. Artik
ucuz petrol devrinin sonuna
gelindigini farketmeli ve
enerji konusunu hammadde
glvenligi ile birlikte duygusal
olarak degil rasyonel sekilde
ele almaliyiz. Onimuzdeki
iki secenekten biri olan
distik petrol fiyatlari devri
devam eder ise, iginde
bulundugumuz cografyada
onlenemez ciddi politik ve
finansal krizler olusacagini
dngbrmemiz ve kendimizi
buna goére hazirlamamiz
gerekmektedir. ikinci secenek
olan ve ucuz petrol devrinin
sonuna gelindiyse ki; bir
¢ok yorumcunun analizi de
bu ydndedir, zaten artan
tlketim miktarimiz ve
gergeklesiremedigimiz yer
altinda rezerv satin alma,
dogal gaz depolama ve LNG
terminalleri gibi dnemli enerji
yatirimlarimiz nedeni ile
eskisinden daha fazla bir mali
ylikin altinda kalacagimiz
kesindir. Her iki durumda da
gerek bulundugumuz cografya
gerekse énemsemedigimiz
hammadde glvenligi
ve yapmadigimiz enerji
yatirimlari nedeni ile zarar
goren hiz olacagiz. Ulkemizin
acilen gerek kamu, gerekse
ozel sektor eli ile olusturulmus
entegre enerji sirketlerine
ihtiyaci vardir. Ancak
zamanimiz kisithdir. Clnka,
rakamlar artik ucuz petrol
devrinin sonuna gelindigini
bize agik ve net sekilde
gbstermektedir.
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Bulgaristan
bolgesel
gaz dagitim
merkezi
kuracak

Bulgartransgaz CEO’su
George Gegova, Varna
kentinde Balkanlar icin
bir dogal gaz dagitim
merkezi insa edilmesinin
planlandigini, projenin
maliyetinin 1,2-2 milyar
euro araliginda olmasinin
beklendigini bildirdi.
Gegovo, maliyet tahmin
arali@imin ¢ok genis
olmasimn nedenini,
nihai taslaga iliskin farkl:
versiyonlara baghyor.

Giiney Akim Dogalgaz
Boru Hatti Projesi'nin
AB vyasalarma uymadid
gerekcesiyle iptal edilmesinin
ardindan Bulgaristan bu
defa AB’nin destegini
alarak bir dogalgaz dagtim
merkezi kurmay: planhyor.
5-6 Eyliil’'de Varna'da
Avrupah eneriji sirketleri BP,
OMV, Depa, RWE ile Rus
Gazprom, Azeri Socar ve
ABD’li Cheniere Energy’'nin
katilacag: bir toplanti
vapilacak. Toplantida Rusya,
Azerbaycan, Tirkmenistan,
Bulgaristan ve Romanya’dan
sadlanan dogalgazin
dagitimuini saglayacak olan
bir merkezin kurulmas:
konusu ele alinmas:
bekleniyor.

Rus gazinda
AB’den
Ukrayna'ya
destek

Avrupa Birligi, Rus
dogalgazinin Ukrayna f
{izerinden kis aylarinda tam |
kapasite ile saglanmasin
glivenceye almak istiyor.
AB Komisyonu Baskan
Yardimcist Maros Sefcovig,
Kiev'e giderek eneriji f
reformlarini miizakere |
edecegini bildirdi. Sefcovic
bununla birlikte ziyareti
sirasinda dogal gaz
konusunda Ukrayna ve
Rusya ile {i¢lii bir gériisme
ayarlanmasit konusunda
zemin arayisi i¢inde
olacagim da sézlerine
ekledi.

Maros Sefcovig, Kiev
ziyareti sonrasinda Ukrayna
Basbakan ve Eneriji
Bakaru ile gériisecegini
belirtirken, Ukraynal
otoritelerin Rusya ile ticlii bir
goriisme yapilmas: taraftan
olduklarini, ancak génderdigi
davet mektubuna heniiz
Rusya’dan yanit gelmedigini
de vurguladh. '




