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Turkiye; bir enerji hub’i
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ncelikle “hub”
kelimesinin Tiirkge
karsilig olan “MERKEZ”

kelimesine bir vurgu yapmak
istiyorum. Tim yazim
boyunca da merkez kelimesini
kullanmaya devam edecegim.
Dilegim o dur ki baska
yazilarda da “hub” kelimesi
yerine “merkez” kelimesi
kullanilsin.

Baslig yeniden atalim:

TURKIYE; BiR
ENERJi MERKEZI

Turkiye gelecekte bir enerji
merkezi olabilir mi? Tirkiye’'nin
sahip oldugu jeopolitik konum
ki herkesin dilindedir nedeni
ile ok 6nemli bir enerji
merkezi olabilir. Turkiye,
Ortadogu ve Rusya bolgesinde
zengin petrol ve dogal gaz
rezervlerinin Bati pazarlarina
ulasmasini saglayan bir
bélgede yer almaktadir. S6z
konusu rezervierin buyuklGga
diinyanin petrolde yiizde 54’
dogalgazda ise yiizde 60"idir.
Neredeyse tiim petrol ve dogal
gaz rezervleri bu bolgede yer
almaktadir (Sekill). Zaten
bdlgedeki stiregelen savaslarin
ve sikintilarin en bilyiik nedeni
diinyanin ihtiyaci olan enerji
hammadelerinin bu bélgede
yogunlagmasidir. Bu bolgede
yer alan Rusya diinya dogal
gaz rezervlerinin ylizde
17.4’Gne tek bagina, iran ve
Katar beraber toplam diinya
rezervlerinin ytzde 31.3'line,
petrolde ise Suudi Arabistan
diinya rezervinin ylizde 16’sina
tek bagina sahiptir. Tum bu
rezervlerin tiketildigi ana
bélge ise Avrupa’dir. Ama
son yillarda Asya’nin enerji
ihtiyacindaki artis ki bir
stiredir duraksama halinde
olmasina ragmen Avrupa’nin
gdziini korkutmaktadir.
Tuirkiye kendine bahsedilmis

bu jeopolitik konumu dogru
kullanarak dogu ile bat ve
kuzey ile gliney arasindaki
ticareti kontrol edebilir.
Gegtigimiz haftalarda

Turkiye- Avrupa Birligi Yiiksek
Duizeyli Enerji Diyalogu igin
gorusmelere gelen AB Enerji ve
iklim Komisyonu Uyesi Canete,
Tarkiye’nin enerji merkezi
olmasini desteklediklerini
ancak bazi politik soruniarin
¢oziilmesini beklediklerini
belirten konusmalar yapti.
AB’nin aslinda Turkiye'nin
enerji merkezi olmasindan
bagska bir ¢aresi yoktur.

Hem Tiirkiye’nin bulundugu
cografya hem de diger
faktérler zaten bunun disinda
bir merkezin gelismesini
engellemektedir. Aslinda caglar
boyunca, ta antik caglardan
gliniimiize kadar, Anadolu

0 ¢aga ait en Gnemli ticari
mallarin el degistirdigi merkez
konumundadir. Glinimuzde de
bu béyle olmak durumundadir.

ENERJi BORSAMIZIN
ALTYAPISIYLA
UGRASIYORUZ

Gelelim diinya tsttindeki
petrol, dogalgaz ve elektrik .
ticaret merkezlerine.
Diinyada dogal gazin fiyatinin
belirlendigi en 6nemli
merkezler ingiltere’deki
National Blancing Point
(NBP), Hollanda'da yer
alan Title Transfer Facility
(TTF) ile Amerika Birlesik
Devletlerin’deki Henry
Hub’dir. Ayrica Avusturya'da
ki Central European Gas Hub
1970’lerden itibaren Avrupa’ya
ithal edilen Rus gazinin Avrupa
sistemine giris yaptgi yerdir.
Rusya’nin toplam ihrag ettigi
gazin Ggte biri bu noktadan
yapiimaktadir. Petroliin dlinya
{istindeki ticaret merkezleri
ise, Amerika’da yer alan

Sekil 2: Diinya iistiinde iiretilen petrollerin
fiyatlandintmasi icin referans alinan olgiit petroller

Huzey Denizinde Brent. Oseberg.
{retlen petrolin kansmindan
L

acipetrot dedigimiz H2S

Kuzey Amerika da

gore flyatlanir.

Kulianilan dlsiit.

Western Texas Intermediate
(WTI), Kuzey Denizi’ndeki
Brent Blend, Dubai’de bulunan
Dubai-Oman, Malezyada
bulunan Tapis'dir (Sekil 2).
Uretilen petrol 6zelliklerine
gore bu olgut (benchmark)
petrollere gére fiyatlanir. En
¢ok glindeme gelen WTl ve
Brent’dir. Ama Duabi-Oman
ve Tapis 6lgitl ile de hatin
sayilir miktarlarda ticaret
yapiimaktadir. Hatta 2007
yilinda Dubai Mercantile
Exchange (DME) adi altinda
bir borsa, Dubai-Oman
8lgitiiniin Asya piyasalarinin
petrol fiyatlandirmasi igin
ana ticaret merkezi oimak
amagli olarak Oman ile
ortaklasa kurulmustur. DME
kendisine Brent petroltniin
borsasi olan Avrupa’daki
Intercontinental Exchange
(ICE) ve WTI petroliinin
borsasi olan NewYork
Mencantile Exchange (NYMEX)
drnek almig ve bolgemizde
bir enerji borsasi olusturmaya
calismaktadir. Bagka bir
deyisle bu bélgede bir enerji
merkezi olmasi gerekliligi
baskalarmin da goziinden
kagmamig ve bu konuda
gerekli islemieri zamaninda
yerine getirmis durumdalar.
Ancak biz henuiz degil enerji
merkezi olma yolundaki
eksiklerimizi giderelim hala
enerji borsamizin altyapisi ile
ugragmaktayiz.

REZERV BOOKING

Trkiye bir enerji
koridorudur; bu dogru
ancak bu cografik olarak
bulundugumuz konumdan
kaynaklanmaktadir. Ama
enerji ticaret merkezi olmak
igin yapmamiz gereken ¢ok is
ve almamiz gereken gok yol
vardir. Oncelikle dogal gaz
agisindan bakacak olursak,
yukarida da bahsedildigi
gibi esas tiiketici batimizda
Avrupa ve esas uretici
dogumuzdaki Rusya,
Azerbaycan, Turkmenistan,
iran, Katar ve yakin gelecekte
Irak bulunmaktadir. 2030
yilina yapilan tahmini
hesaplamalarda Avrupa’nin
dogal gaz ithalati ylizde
64'ten ylzde 80’e gikacaktr.
Bu nedenle Shell gibi BP gibi
bityiik petrol sirketleri vasitasi
ile diinya Ustiinde dogal gaz
icin “rezerv booking” yapmaya

(Sekil 1) Petrol ve dogalgaz
rezervlerinin karsilastirlmasi

Diinyanin Geri Kalen

petrol,
#5338

Orta Dodu+ Rusya

galigmaktadirlar. Ancak bu
sirketler ciddi dogal gaz
sahalarina sahip olsalarda (BP:
Shah Deniz) bu dogal gazlari
getirebilemek igin ya bir boru
hattina ya da LNG tesislerine
ihtiyag¢ duyulmaktadir. Her

iki ihtiyag igin de Turkiye
konumu itibari ile son derece
uygun bir noktadir. Sadece
Rusya, Kafkasya ve Arap Yarim
Adasin’daki dogal gaz rezervleri
degil Dogu Akdeniz'de yapilan
son kesifler de Turkiye'nin
konumunu pekistirmistir.

Dogu Akdeniz'de yapilan son
kesifler ile birlikte bdlgede

en biiytkleri israil ile Misir’in
olmak tizere toplam 145 Tcf bir
rezerv meveuttur (Sekil 3).

SUPER GUC iRAN

Dogu Akdeniz'de bulunan
bu énemli kesifler bu bolgenin
yeni buyuk kesiflere agik
olabilecegini géstermis
ve bolgeyi hidrokarbon
agisindan 6nemli bir merkez
haline getirmistir. Bolgedeki
tlkelerde elektrik ihtiyaci ve

kirlilik sorunlar dogal gazin
elektrik tUretimine katkis ile
giderilecektir. Bu kesifler ile
birlikte 1948 yilindan beri
enerjide disa bagl olan israil,
enerji ihrag eder konuma
gelmistir. israil, ihtiyacinin

26 kat gaza sahiptir. Bu onu
bu bélgede bir stiper glig
konumuna getirmektedir.
Tum bunlarin sonucu ortaya
¢ikan Giney Gaz Koridoru
(GGK) olarak adlandirilan ve
yaklagik yillik 80-100 bcm
gazl Avrupa’ya ulastirabilmek
icin 48 milyar dolar yatinm
gerekmektedir. Bu yatirim ile
Dogu Akdeniz'deki kegsifler ile
Shah Deniz Faz Il, Irak’ta ki Ajil
ve Turkmenistan'da ki Giiney
Yolatan sahalarindaki dogal
gaz rezervlerini-Avrupa’ya
ulagtirmasi planlanmaktadir.
Tim bu kaynaklarin géreceli
olarak Rusya’ya uzak olmasi
(Irak ve Dogu Akdeniz sahalari)
Avrupa’nin hammadde
glivenirligini (supply security)
gelistirmesi igin son derece
onemlidir. Glintimlzde

Sekil 3: Dogu Akdeniz'de yapilan kesifler

Deniz Alanlan
Rezervi

Misir 110 Tef
GKRY 8 Tcf

Tamar 9 Tef
) Mari 1.4Tcf
Israil

Dalit 500 Bcf

Leviathan 16 Tcf
Liibnan rezerv yok
Suriye rezerv yok
Tiirkiye rezerv yok
Dogu Akdeniz Toplam 1449 Tcf
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Rusya’nin Suriye’deki
mevcudiyeti bu rezervlerin
glineyden Avrupa'ya ulagmasini
engellemek igindir. Avrupa,
Rusya’nin hem en buyiik
misterisidir, hem de diger
acidan, Rusya dogal gazini,
Avrupa igin “Demokles’in
Kilici” misali kullandigi bir
kontrol aracidir. Bélgedeki son
glinlerde gelisen olaylar ve tim
yorumlar Ill. Diinya Savasi'nin
¢ikacag yoniindedir. Bu bana
tarihe ilk yazih antiasma olarak
gegen “Kades Antlagmasini”
ve nedenlerini hatirlatt.

Dogu Akdeniz’e sahip olma
ihtirast MO 2000 yilindan
itibaren var olan bir gergektir.
Bakirin yerini tungun almast
MO 2. bin yillarinda Dogu
Akdeniz bélgesinde biyiik

bir degisime sahne olmustur.
Tung igin gerekli olan bakir

ve kalay, bélgedeki giiglerin
ekonomik gikarlarini etkilemis
ve uluslararas ticaretin
baslamasina énciiliik etmistir.
MO 2000li yillarda bolgedeki
gii Hitit imparatorlugu iken
Suriye o dénemde dogudan
gelen ticaret mallarini,
limanlarindan Avrupa’ya
gbnderen dnemli bir merkez
konumundadir. Bu ticaret
rotasi aynt zamanda Kibris’i

da igine almaktadir. Ayrica bu
bolgenin glineyinde dénemin
bir bagka giicti, Mistr Kralligi
bulunmaktadir. Dolayisi ile
Dogu Akdeniz limanlarina
hakim olmak dogudan gelen
ticari mallarin el degistirme
noktasina hakim olmaktr. Yani
ddnemin en 6nemli ticaret
merkezini kontrol etmektir. Bu
sepeble dénemin iki dev Ulkesi
MO 1275 yilinda Suriye’deki
Kades Ovasinda kars! karsiya
gelmiglerdir. MO 1259 yilinda
11l Hattusili ile 1. Ramses
arasinda imzalanan Kadeg
Antlagmasi, Suriye topraklarinin
paylasildigi, diinyanin ilk yazili
baris antlagmasidir. Orijinal
metin istanbul Arkeoloji
Miizesinde sergilenmektedir
(Sekil 4). O ddnemde bakir tung
gibi 6nemli olan emtialarin nasil
Dogu Akdeniz limanlarinda
ticareti yapiliyorsa bugiin igin
dnemli olan petrol ve dogal
gazin da Dogu Akdeniz'de
ticaretinin yapilmasi hem

¢ok dogal, hem Avrupa igin
guvenlik nedeni ile nemli, hem

Sekil 4: Dogu Akdeniz'in paylasimi
i¢in yapilrmis tarthte Kiilk yazili

anlasma olan Kades anlasmasinin
tablet! (istanbul arkeoloji miizesi)

Rusya’nin Avrupa tzerindeki
baskisint azaltacak hem de arz
ve talep yonli itibari ile dogal
olanidr.

Bilindigi Uzere aslinda dogal
gazin fiyat petrol ve tiirevleri
Ustiinden deger bulmaktadir.
Her ne kadar kendi ayri enerji
ticaret merkezleri olsa da dogal
gazin fiyat petrol fiyatina
bagimhidir. Aslinda son yillarda
fiyatinin petrol bagimhligindan
kurtulmasi ve kendi basina bir
emtia olmasi igin distinceler
olusturuluyor ise de hentiz
gerceklesmemistir. Bu nedenle
kanaatim, olugturmaya
¢ahstigimiz enerji borsasini
sadece dogal gaz Ustiine
kurgularsak ve petrol agisindan
bir alt yapi olusturmazsak
kesinlikle duizgtin isleyecek
bélgesel bir enerji ticaret
merkezi olmayacak sadece
dogudan gelen ve batiya giden
gazin ticaretinin yapildigi
yoresel bir enerji ticaret
merkezi olacaktir.

HAMMADDE VE
HAMMADDE GUVENLIGi

Peki enerji merkezi
olabilmek igin gerekenler
nelerdir? Tabiidir ki bir
¢ok yazar ve yorumcu
tarafindan yazilan hukuki
altyapisinin olusturulmasi,
seffaflik ilkesinin tam anlami
ile benimsenmesi, piyasa
kosullarinin olusturulmasi akla
ilk gelenlerdir. Eneriji ticaret
merkezi olabilmek igin bunlar
¢ok 6nemli basamaklardir.
Ancak bu basamaklari layiki
ile tirmanip tepe noktaya
geldigimzde birazdan
bahsedecegim hususlara dikkat
etmezsek elimizde ¢ok giizel
ve degerli bir hukuki ve teknik
alt yapi olmus ama biz hala bir
enerji ticaret merkezi olamamig
oluruz. Oncelikle defaaten
vurguladigim gibi yine ilk ve
6nemli konu hammadde ve
hammadde giivenligidir. Yani
elinizde ticaretini yapacaginiz
bir petrol veya dogal gaz
sahaniz olmaz ise 0 zaman
yine baskalarinin belirledigi
fiyatlari ve onlardan arta kalan
ticari hacimleri kullaniyor
olacaksiniz. Bagka bir deyigle
kuracagimiz eneriji ticareti
borsasinda islem géren ve ciddi
rezervlere sahip olan kamu ve/
veya Ozel sektor sirketleri olmaz
ise bu borsanin ayakiarindan
biri aksak demektir. Aksak
ayakla da ne hizli ne de yavas
kosamazsiniz ve dahi emin
adimlar da atamazsaniz. Diinya
stlindeki en blytik ve en
degerli ticari emtia petrol iken,
eger borsanizda islem gérecek
rezerv sahibi sirketleriniz
yok ise; mevcut borsamizda
oldugu gibi, kisir déngiiden
kurtulamayz. Petrolde rezerv
sahibi olmanin yaninda
petrolii isleyerek katma degeri
yliksek olarak ve hayatimizin
ylizde 80'inde kullandigimiz
kimyasal maddelerin elde
edildigi ve dizel gibi katma
degeri yitksek beyaz iirlin
¢ikaran rafinerilerimizin de
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olmasi gerekmektedir. Evet
biliyorum tlkemizde kendi
ihtiyacimizi karsilamaya
yonelik rafinerilerimiz var
ama eneriji ticaret merkezi
olabilmek igin diinyanin baska
bélgelerinde rafineri sahibi

ve enerji borsamizda islem
goren sirketlerimiz olmasi
gerekmektedir. Boylelikle
petrollin yan urtinlerinin fiyat
stlinde etkin bir rol oynama
sahibi olabiliriz. Clinki artik
ticari mallarin ¢ogu o0 merkezde
fiziki olarak el degistirmiyor.
Dolayist ile enerji igin 6nemli
bir pazar olan Asya’da sahip
olalcagimiz bir rafineri eger
tlkemizin enerji borsasinda
islem goriirse iste o zaman
fiyatta Gnemli rol oynayan
buytk bir enerji merkezi haline
gelebiliriz.

SADECE BORU
HATLARINA BEL
BAGLAYAMAYIZ

Ayrica enerji ticareti
merkezi olmak igin dogal gazda
da sadece boru hatlarina bel
baglarsak mevcut gegis tlkesi
(transit tilke) konumundan
ileriye gidemeyiz. Ancak
dogal gazda ticaret merkezi
olmanin bir ayagi boru hatlari
olsada diger en 6nemli
ayag, yer alti depolamasi
ve LNG tesisleridir. Eger bu
iki dogal gaz depolamasina
olanak saglayan sistemlere
yatirim yapmazsak dogal gaz,
dogudan batiya ve giineyden
batiya, boru hatlarimizda
akip gidecektir. Ancak el
degistirdigi noktalarda ticareti
yapilir. Boru iginde akarken
sabit bir 6denti ile (fixed fee)
metrekiip basina tagima (icreti
alirsiniz. Ama dogal gaz ticareti
yapiyorum diyemezseniz.

Ne zamanki dogal gazi yer

altr depolarinda depolar ve
yeniden el degistirip satar isek
ayni sekilde LNG tesisleri ile
swvilastirip, sivilastiriimig gaz
tastyan tankerler (cryogenic)
ile baska alicilara satabilirsek o
vakit dogal gazin da ticaretini
yapan ve bu konuda hacim
olusturan bir enerji merkezi
olabiliriz. Yine enerji ticareti
igin olmazsa olmaz, uzay
¢aginda oldugumuzu ve uzayda

olmalyiz.

gereken aantar,

madencilik hazirliklarinin hizla
stiregeldigini distntirsek,
madenlerimizin emtia

olarak ticaretinin yapiimasi

¢ok 6nemlidir. Bir maden
zengini tilke olarak degerli
madenlerimizin ticaretini de bu
borsada yapmaliyiz.

MADEN SiRKETLERI
ENERJi BORSASININ
OLMAZSA OLMAZIDIR

Ancak bu sekilde deger
kazanacak madenlerimizde,
daha is giivenligi ylksek,
ve katma degeri ¢ok olan
maden isletmelerimiz, hem
56z konusu madenlerin
fiyat tizerinde belirleyici
bir etkene sahip olurken,
ticaret hacmi ve kazanc
ylksek dnemli bir is kolu
tlkemizde de olmasi gerektigi
sekli ile gergeklestirilebilir.
Unutmayalim ki madenler
en az petrol ve dogal gaz
kadar Gnemli ve stratejiktirler.
Gunkd kullandigimiz hemen
her seyin iginde bir maden
bulunmaktadir. Ayrica diinyanin
en buyuk 10 sirketinin iginde
ilk 5'te bir maden sirketi
mevcuttur. Bu maden sirketinin
2015 yilinin ilk alt aylik geliri
4.6 milyar dolardir (EBITDA)
ve 60 binden fazla galisani
vardir. Cogunlukla bu sirket
portféylinde olan madenlerin
diinya ticaretindeki fiyatini
belirlemektedir. Dolayisi
ile petrof ve dogal gazdan
sonra gelen en énemli emtia
madenlerdir. Eger maden
sirketlerimiz tipki yukarida
bahssettigim gibi diinya capinda
birer sirket olmak istiyorlar ve
maden fiyatlaridan yakiniyoriar
ise fiyat belirleyici ve stratejik
bir oyuncu olabilmek ve enerji
ticareti merkezi hedefimizi
gerceklestirebilmek igin enerji
borsasinin olmazsa olmazidir.
GUnimiizden 160 yil 6nce
diinyaya gelen ve 1943 yilindaki
vefatina kadar déneminde
anlagilamayan icatlara imza
atan Nikola Tesla elektrigi
kablosuz ve yiiksek miktarda
iletilebilecegini belirtmistir.
Bundan yola ¢ikarak gelecekte
belki Ulkemizde lirettigimiz
elektrigi iletme hatlar olmadan
Misir’da, Libya'da ya da bagka

ini satiyonuz. Aynca yeralti
deposu ve LNG mutlaka yatinm yapmamiz

pazarda Gnemlibir tedarkgi oimalyz.

bir yerde satabilecegimizi
anlatan Tesla’nin bu tezi

enerji borsasinin bir diger
ayaginin elektrik oldugunu bize
anlatmaktadir.

Zaten eneriji ticareti. merkezi
olmak igin kurguladigimiz
EPIAS'In felsefesi de elektrik
ticareti yapmaktir.

Ancak enerji ticaret merkezi
olmak icin sadece elektrik ile
yola gikarsak yolda kaliriz. Daha
ileriye gidebilmek igin benim en
6nem verdigim ve her yazimda
dile getirdigim ve bikmadan
usanmadan dile getirecegim
konu “enerji deger zincirin”nin
tim halkalarinin ticaretinin
yapildigi bir ticaret merkezi
olabilmek, iilkemiz i¢in hem
stratejik olarak 6nemli hem
de kosuya geriden baglamig
oldugumuz igin elzemdir. Lutfen
enerji ticareti merkezi ile sadece
akhmiza elektrik gelmesin.
Ticaret merkezi olabilmek,
diinya Ustlindeki en degerli
ve en biiylik emtialar tistiinde
ciddi rekabet ve fiyat belirleyici
olmaktan ge¢cmektedir. Bu
nedenle mutlaka ve mutlaka,
maden, petrol, dogal gaz,
rafineri, LNG, yer alti deposu
ve elektrik emtialarinin bir
arada bulundugu bir borsa
olusturmamiz gerekmektedir.
Enerji deger zinciri,
hammaddeden ve hammadde
glivenliginden baglayan ve
elektrik Gretimine kadar giden
bir deger zinciridir. Bu zincirin
bir halkas eksik olursa deger
yaratilamaz. Burada daha
once bir kag defa ekledigim
seklimi bir kez daha yaziya
eklemekten vaz gegmeyecegim.
Glinki s6z konusu gekil
mutlaka aklimizda yer etmeli
ve enerji ticareti merkezimizi
buna gére kurgulamaliyiz
(Sekil 5), Yazimi ylizyilinin
otesinde buluglara imza atan
ve ancak giinimiizde degeri
anlagilan Tesla’nin gok sevdigim
bir sozii ile sonlandirmak
istiyorum. “Birakin dogrulari
gelecek sdylesin ve herkesi
eserlerine ve basarilarina
gore degerlendirsin. Bugiin
onlarin olsun; ama ugrunda gok
ugrastigim gelecek benimdir”
Birakalim bugtin digerlerinin
olsun biz yarini inga edelim.




