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Petrol ve dogal gaz fiyatlarinin
arasi neden bozuldu?

Jeolojik Araghrmalar Derneg, Il. Baskan
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Oniimiizdeki 10
yilda pazara ¢ikma
ihtimali olan Dogu

Akdeniz, Kuzey

Irak ve Dogu
Afrika’da ki dogal
gaz kesifleri, Rusya
ve Azerbaycan
gazlari ile birlikte
diisiiniildiigiinde
yakin gelecekte,
ani iklim olaylari
yasanmasi

sonucu olusacak
kisa déonemli
liretim sikintilari
haricinde dogal gaz
fiyatinin artmasi
pek miimkiin
goriinmemektedir.

cak ayinin icerisinde Brent
Petrol’ 4 Aralik 2014
tarihinden bu yana ilk defa

705/ varil fiyatimin Gstine gikmistin
Benim igin bu pek de beklenmedik
bir durum degildir, Nitekim uzun
bir siredir petrol fiyatlaninin tekrar
yikselecegini ve ucuz petrol devri
sonrasing hazir miyiz sorusunu gok
sik gindeme getirdim ve getirmeye
devam edecegim. Peki dogal gaz
ve petrol fiyatlari birlikte miartip
dismektedirler? Ayrica énumizdeki
strecte petrol fiyatlan artarken
dogal gaz fiyatlar da mi artacak?
Ekonomik teoriye gore dogal gaz
ve petrol fiyatlan birbirlerine bagh
olmasi gereken ikame mallardir,
Anczk gerceklesmelerde bu teori
gecerli midir? Gegerli degildir ¢lnkl
dogal gazin fivat her ne kadar
petrol fiyatindan etkilense bile,
mevsimsellik, depolama kapasitesi
ve Uretim miktar ile de etkilesim
icerisindedir.

1997-2017 yilarini kapsayan ve
WTI {Western Texas Intermediate
alettd) ile Henry Hub dogal gaz
fivatlarnini karsilastiran bu sekildeki
egilimler son yirmiyilda cok da
benzer yonler gdstermemektedir
(Sekil 1). Kargilastirmal olarak

cizilmis bu sekilde solda mavi renk
ile gosterilen WTI élgiitine gore varil
bagina petrol satis fiyat ile sagda
turuncu renk ile gosterilen Henry Hub
olgitiine gore milyon Btu dogzal gazin
satis fivatidir. [kisinin eksenindek
rakam degerleri birbirinden farkh
olmasina ragmen (petrol igin 205-
1505 arasinda degisen ve dogal gaz
iginse 25-175 arasinda degisen)
zaman zaman kesistikleri, bazen
birbirlerinden farkli dénemlerde zirve
yaptiklar ve sonlara dogruda aray
epeyce achklan grafikten kolayca
gozlenmektedir (Sekil 1), Zaten
sadece bu gozleme dayal olarak

bile birbirleri ile beraber hareket
etmeadikleri sonucu séylenebilir.
Genel olarak bakildiginda grafikte 14
ayri egilim mevcuttur, Bunlar 1'den
14'e kadar rakamlarla ilgili olduklar:
yerlerde numaralandinlmislardir
(Sekil 1). Bunlardan 1,3,9 her iki ficari
metanin fiyatinin kesistigi, 2,4,5 ise
her dogal gazin zirve yaphg, 7 ve

& hermen hemen ayni dénemlerde
kendi zirvelerini yaptiklar, 10 ve 11
dogal gazin en dusik fiyat noktasin,
13 ise petrolin ani fiyat distsind

ve 12 ile 14 ise birbirleri ile aray
achiklar donemleri gostermek icin
numaralandinimislardir. Petrol ve
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dogal gaz fiyatlarindaki bu anemli
hareket noktalarinin nedenlerini
incelemek ashinda fiyat degisimlerinin
temelinde hangi olgulann yer
aldiklarini bulmak gelecekte
olabilecekleri daha erken anlayabilme
firsat verecektir.

1,3 ve 9 numara ile gosterilen,
iki ticari metanin fiyatlaninin kesistigi
noktalar sirasiile 1999, 2001 ve
2008 yillarina tekabil etmektedir,
Her cakisma noktasi cakiganlann
birbirinden aksi yone hareket
edeceginin bir gbstergesidir, Soz
konusu bu noktalarin dglnde de
dogal gaz bir énceki donemde tepe
noktasini gorip tekrar diiserek denge
fiyatina ulagmistir. Tabiidir ki bunun
olabilmesi igin dogal gaz fiyatlaninin
zirve yapmasi gerekmektedir, Bu
zirve noktalar sekil 1de 2,4,5ve 8
numaralar ile gosterilmistr, Burada
2 numarall dogal gaz zirve noktasina
aralik 2000 yilinda dogal gaz fiyat
artarak gelmis ancak petrol fiyat ayni
oranda artmamistir. Ekonomik olarak
ikame mallardan birinin fiyatinin
yiksek oranda artmasi halinde
digerine olan talebi artirmasi ve
bunun sonucunda da diger malinda
fiyatimin artmas! gerekmektedir,
Ancak gerceklesmede bu biyle
olmamistir. 2 numara ile isaretlenen
Henry Hub dogal gaz fiyanndaki bu
artis daha 6nceki 1998 ile 1999 yillar)
arasinda dogal gaz fiyatlarinin disik
olmasindan dolay dogal gaz arama
Uretim yatinmlarindaki disiisten ve
fiyat sebebi ile Uretimlerin kismen
ya da tamamen kapatilmasindan
kaynaklanmistir, 2000 yilinin aralik
ayina gelindiginde arz eksiligi olan
dogal gazin fiyah birden firlamig ve
tepe noktasini gdrmastir. Bunun
akabinde 2000 yilindaki ani fiyat
artisi birden dogal gaz yatinmlarina
olan istahi artbrmis ve kisa donemde
tekrar fiyat dismesine neden
olmustur. 2001 yilinda dogal gaz
fiyatlar (sekil 1'de 3 numara ile
gosterilen) bir onceki yil zirveyi
gordilkten sonra tekrar dismistir
2001 willindan 2003 yilina kadar
artarak giden dogal gaz fiyat 4
numara ile gosterilen zirve noktasina
subat 2003 yilinda ulasmuistir,
Bunun sebebi soguk havanin
talebi onemli élglide artrmasi ve
karsilanamamasidir. 2005 yilina
gelindiginde ise dogal gaz fiyatlan 5
numara ile gosterilen zirve noktasina
ekim-aralik aylarinda ulasmistir,
Bu donemde meydana gelen Rita
ve Katrina kasirgalar bu ani dogal
gaz fivatindaki artistan sorumludur,
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Ozetlemek gerekirse, doga
gaz fiyati mavsimsellikien

ve depolanmis kapasitenin
azalmasindan etkilenmistir.
2008 yilinda ise sekil 1
lzerinde 8 numara ile
gosterilmis dogal gaz fiyatlan
tekrar zirvesini yapmistir,
Yayinlanan bazi raporlara
gore bu dogal gaz fiyatindaki
ani arnsin sebehi petrole
gbre disik olan dogal gaz
fiyatlarindan dolay! ikame mal
teorisi ile talebin arzdan daha
fazla artacag éngorisinin
henlz artis gerceklesmeden
olusmasidir. Baska bir deyisle
spekilatif etkidir. Ancak 2008
yilinda petrol ile birlikte tarihi
zirve noktasinl géren dogal
gaz fiyatlar bes ay gibi kisa
bir stirede didssmistlr. Bu ani
disis ise, artan geleneksel
olmayan (unconventional}
arzinin piyasaya ok fazla
dogal gaz arzina neden olmasi
ve 2009 yilindaki kiiresel
ekonomik gerilemenin sonucu
ile birlikte agiklanmaktadir,

Sekil 1 Gzerinde ayri
zamanda dogal gaz fiyatlannin
en diisik noktaya ulastg
6,10 ve 11 numaralarile
gosterilmis, sirasi ile 2006,
2009 ve 2012 yillarina
tekabll eden dip noktalan
meaveuttur. 2006 yilinda dogal
gaz fiyatlan aniden diserken
petrol fiyatlan yikselmistir.
Yine 6 numara ile isaretlenmis
dogal gaz fiyat disisi son
112 yilin enihman gegen kis
nedeni ile talebin az clmasina
baglanmistir, Yani gaz
fivatlan politik sikintilardan
etkilendiginden daha ziyade
mevsimsellikten etkilenmistir.
2005 yilinda gergeklesen ve
10 numara ile gosterilmis
olan bu dip noktasi yine
iiman kis kosullarina ve
ekonomik daralma nedeni
ile fabrikalardaki talebin
azalmasina baglanmistirn
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Sekil 3: Diinya Petrol lretim-tiiketimi

Amerika'da neredeyse
binalarin %60 dogal gaz
ile isindi@gindan ihman iklim
kosullar fiyat belirlemede
etkin rol oynamaktadir. Ayrica
dogal gaz depolamasinda
da gozlenen fazlalik bu
dip noktasimin dnemli
sorumlularindandir. 2009 ile
2012 yillan arasinda dogal
gaz fivan strekli dusmuis ve
11 numara ile gésterilen en
disik seviyesine 2012 nisan
ayinda gelmistir. Dogal gaz
fiyatlarinin 2012 yilinda son
10 yilin en distk seviyesine
gerilemesindeki neden ise
talebin az ama Gretimin fazla
olmasindan kaynaklanmstir
Yire bu yilda geleneksel
olmayan (unconventional)
Uretimin artmasi arz
fazlzligina neden olmustur.
Konu ile ilgili not eklemek
gerekirse, Amerika enerjisinin
%31'ini dogal gazdan
karsilamaktadir (Sekil 2).
Sekil 1 dzerinde 7
numara ile isaretlenmis ve
2008 yilinda 1455/ varil tepe
noktasina ulasan petrol
fiyatindaki artis, israil ve
Liubnan arasindaki sikintih
politik strec ile Iran’in nitkleer
politikasindan etkilendigi ve
piyasalarda bir arz sikintisi
olabilecegi dngorisunin
hakim olmasi ile olusmustur.
Soz konusu petrol fiyat zirvesi
bazl raporlara gore dinya
ekonomisinin aniden ve hizl
bir sekilde genislemesine
ve petrole olan talebin hizh
artmasina ve dretimin bu
tazlebi karsilayamamasina da
baglanmaktadir. 2008 yilindaki
tarihi petrol fiyat zirvesine
etki eden politik stireg ise
2003 yilinda Amerika'nin
Irak’a girmesi ve bu strecte
sire gelen savas halidir. ilging
olan ise tam da tarihi rekor
kiran petrol fivatlan alt ay gibi
kisa bir sUrede 6nemli oranda

Yenilenebilir

dusmistir. Bu ani ve / %4 Sekil 2: Dogal
dramatik disiste kiiresel H;g;u — \;{e PEEOI H)"a:'
ekonomik gerilemeye arsi 52:;;;
baglanmaktadir. Ozetle petrol ABD’ninyal-cgn

fiyat degisimi arz ve talep
ile ilgilendirilmektedir.
2008 yili sonundan
itibaren ise dogal gaz
fiyatlar ile petrol
fiyatlar arasi agilarak
devam etmistir
ve 2009 ile 2014
yillari arasinda bu
birbirinden ayrisan
dogal gaz ve petrol
fiyatlar ki; sekil 1 de
12 numara ile gasterilen
alan, her iki maldan
birinin fiyatinin artmasi ile
digerinin fiyatinin ya ayni
oranda artmarmus ya da
diismils clmasi nedeni ile
olusmustur. ikame mala
gecise dayali ani talep artig
ikame malinda da fiyatinin
artmasina neden olmus ancak
bu artis vzun sirelive aym
oranda gergeklesmemistr,
Yukarida bahsedildigi gibi stz
konusu dogal gazin fiyatinda
ki artis hizi petrol fiyatinin
artis hizindan daha azdir.
Bu nedenle fiyat konusunda
birbirlerini yakalayamarmslar
ve 12 numara ile gésterilen
alan clusmustur. Ancak
2014 sonu 2015 basindan
itibaren birden neredeyse
%70’lik bir oranla gerileyen
petrol fiyatlan Sekil 1'de 13
numara ile gésterilmis dip
noktasina ulasmistiz Bu son
danemin en etkili petrol
krizinde ki ana neden 2013
yilindan beri Uretilen petrol
miktarinin gok fazla clmasidir,
Son krizi de igine alan son
dart yildir tretilenden
daha fazla tiketilmistir
(Sekil 3). Arka arkaya dért
yil tiketimin Gretimden
fazla olmasi ve hala talebin
karsilamp fivatlarin dip
noktasinda seyretmesi

2013-2016 yillan arasi diinya petrol iiretim tiketimi

ancak onemli miktarda stok
olmasi ile gerceklesebilmistir.
2015 yilindan itibaren
toparlanmaya galigan petrol
fiyatlar ile dogal gaz fivatlan
arasinda 14 numara ile
gosterilen alanda her ne
kadar fiyat araligl 12 numarali
alana gore azalmigsa da halz
birbirlerinden fiyat davranigi
konusunda beraber hareket
eden anczk birbirlerinin
artis veya disis oranin
yakalayamayan iki meta
olmaya devam etmektedirler.
Stregelen bu disik fiyatlar
nedeniile 2015 yilindan
itibaren arama ve Uretim
yatinimlar durma noktasina
gelmistir.

Henry Hub ve WTI
fiyat grafiklerini karsilikh
olarak incelediginde
cikarilan sonuglar gelecegi
ongdrebilmek icin cok
anemlidir. Dogal gaz
agisindan fivatta en belirleyici
durum mevsimsellik olarak
adlandirlan iklim kosullandir.
Ayrica kasirga gibi ani iklim
kosullari hem olustuklari
yillardaki fiyat belirleyici
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hem de sonraki yillarda

fiyat dstinde dnemli etkisi
mevcuttur. Kotd gecen
mevsim kogullarinda fiyat
artan dogal gaz, daha fazla
depolanmasina neden
olmaktadir. Ertesi donemde
ihtiyag fazlasi depolanmis
dogal gaz ise bu sefer

fiyat Ustinde negatif etk
yaratmaktadir. Ozetlemek
gerekirse, dogal gaz
mevsimsel talebe hemen
tepki vermektedir. Bu nedenle
onumuzdeki 10 yilda pazarza
gikma thtimali olan Dogu
Akdeniz, Kuzey Irak ve Dogu
Afrika'da ki dogal gaz kesifleri,
Rusya ve Azerbaycan gazlan
ile birlikte distinildiginde
yakin gelecekte, ani iklim
olaylar yasanmasi sonucu
olusacak kisa dénemli lretim
sikintilar haricinde dogal gaz
fiyatinin artmasi pek mimkun
gorinmemektedir, Ayrica
dogal gaz depolamasina
yiklenmek ise, fiziki olarak
talep arthginda hayat kurtanc
olmasina ragmen ekonomik
olarak fiyat istlinde negatif
etki yaratacaktir. Petrol ise
talep ve arz dengesine daha
fazla tepki vermektedir. 2009
yilinin da yasanan kiiresel
ekonomik daralma haricinde
petrol eger arz fazlasi varsa
fiyat dismektedir. Son dort
yildir drettigimiz miktardan
fazla tikethigimiz goz online
alinirsa gecmis dénemden
gelen énemli miktarda
Uretilmis ama tiketilmemis
miktar mevcuttur. Bu

arz fazlasi son yillarda
tiiketilmekle birlikte 2015
yillindan beri petrol fivat
krizinden dolayl arama

ve dretim yatinimlannin
durmasi, yakin gelecekte
onemli oranlarda artacak
petral fiyatlar olacagini
gostermektedir. Sonug olarak
dogal gaz fiyat ile petrol
fiyatlari direk birbirlerine bagh
degillerdir. Birlikte hareket
ettikleri donemler olsa da
her iki enerji hammaddesi
kendi davraruslanim

kendi durumlarina gére
olusturmaktadirlar.




